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Abstract
Subject and purpose of work: The issue of savings and what motivates it has continued to
generate argument. This study, therefore, investigated the determinants of savings in Nigeria over
the period 1980 to 2017.
Materials and methods: The study employed the Classical Linear Regression Model in its analysis.
Results: The results showed that the determinants of savings include per capita income, gross
fixed capital formation, financial deepening and exchange rate. Interest rate and inflation rate
showed negative impact on savings.
Conclusions: The study recommended that the variables that showed positive impact on savings
rate should be properly directed with the relevant policy tools to ensure higher saving rates. Again,
the government should direct spending towards economic activities that encourage the creation
of more jobs and investments. This will enable individuals, firms and governments to have more
money to save. Finally, the Monetary Authorities should pursue financial deepening policies and
implement strategies that will enhance the increase of savings in Nigeria.
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Streszczenie
Przedmiot i cel pracy: Kwestia oszczednosci i czynniki motywujace do ich generowania nadal
stanowia przedmiot dyskusji. W zwigzku z powyzszym w ramach niniejszej pracy zbadano deter-
minanty oszczednosci w Nigerii w ckresie od 1980 r.do 2017 r.
Materialy i metody: W analizie przedstawionej w niniejszym badaniu zastosowano Klasyczny
Model Regresji Liniowej.
Wyniki: Wyniki wykazaly, ze determinanty oszczednosci obejmuja dochdéd przypadajacy na
mieszkanca, naklady brutto na srodki trwate, poglebianie sie rynku finansowego i kurs wymiany.
Wykazano, ze stopa procentowa i stopa inflacji nie maja negatywnego wplywu na oszczednosci.
Whnioski: Badanie rekomenduje whasciwe zarzadzanie zmiennymi, ktdre wykazaly pozytywny
wplyw na stope oszczednosci za pomoca odpowiednich narzedzi politycznych w celu zapewnienia
wyzszych stop oszezednosci. Ponadto, rzad powinien zarzadza¢ wydatkami ponoszonymi przez
dziatalnos¢ gospodarcza, ktore zachecaja do tworzenia wiekszej liczby miejsc pracy oraz inwe-
stowania. Pomoze to osobom fizycznym, spotkom i rzadom w generowaniu wiekszych mozliwosci
oszczedzania. Wreszcie, wiadze monetarne powinny prowadzié¢ polityki pogtebiajace rynek finan-
sowy i realizowac strategie, ktdre usprawnia wzrost oszczedno$ci w Nigerii.
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Introduction

The issue of savings and what motivates it in
different economies of the world has continued
to generate a long-standing argument among
researchers and policy makers (Nagawa, Wasswa,
Bbaale, 2020; Orji, Ogbuabor, Anthony-Orji, 2015;
Agu, et al, 2014). The significant downward
movement of savings and differences have even
become major concerns. There is no doubt that
such concerns are not unconnected to the fact that
savings continue to play a very vital role in bringing
about sustainable growth and development in an
economy (Ndirangu, Muturi 2015). It is plausible
to point out that increase in savings increases
the quantity of capital available for investment,
although this does not imply thatincrease in savings
is a sufficient condition for increase in investment. [t
is notable that in economic growth, parlance savings
is the core. Classical economic theories have always
maintained emphasizes on the relevance of savings
to growth. Economists have also argued that savings
that are generated through substantial income flow
are core to the growth of the world economies - more
especially the growth of the developing economies.
In fact, savings are the bedrock of capital formation
and undoubtedly growth.

Interestingly, there has been a noticeable increase
in savings accumulation with some economies, such
asthe economiesinthe East Asia, for more than three
and half decades now. Disappointingly, a significant
stagnation or rather a decline in savings was noticed
forcountriesinthe Sub SaharanAfrica, Latin America
and the Caribbean (Loayza, Schmidt-Hebbel, Servén,
2000). These discrepancies have been a major
concern, however notable is the choice to save which
could be a function of host of externalities, failures
of the markets and probably other policy related
disequilibrium which discourages savings.

There has been a growing concern over time,
especially among development economists, on
the vital position of savings in funds mobilization
through domesticsavings. Inline with thisargument,
Chete (1999) stressed that inadequate savings has
ultimately led to a significant drop in investment
and growth. It has been reasoned also that further
deteriorations in investment, which leads to more
growth deceleration and reduction in savings,
stem from a supposed efforts by the less developed
economies to fix some external disequilibrium
through reduction in public spending and thereby
reducing aggregate demand.

InNigeria, there existawide discrepancy between
the economy's income level and savings rate owing
to the difficulties in assessing the revenue that
emanates from sales of the economies resources
such as the crude oil and other primary products
that the country exports to the rest of the world. This
has led to reduction in investment and then shortfall
in savings and capital accumulation. As being one
of the leading economies in Africa and aiming to
be among the twenty-five leading economies of the
world by the year 2025, it is unarguable that Nigeria

Wstep

Kwestia oszczednodci i czynniki motywujgce do
ich generowania w réznych gospodarkach na $wiecie
stanowig przedmiot wieloletnich dyskusji pomigdzy
badaczami i decydentami (Nagawa, Wasswa, Bbaale,
2020; Orji, Ogbuabor, Anthony-Oriji, 2015, Agu, et al,
2014). Gtéwny problem stanowi znaczny trend spadko-
wy oszczedno$ci oraz wystepujace réznice. Nie ulega
watpliwosci, ze jest to zwigzane z faktem, iz oszczed-
nosci nadal odgrywajg istotng role w zréwnowazo-
nym rozwoju gospodarki (Ndirangu, Muturi, 2015).
Warto podkresli¢, ze wzrost oszczednosci skutkuje
wzrostem ilosci kapitatu dostepnego do inwestycji,
mimo, ze nie oznacza to, iz wzrost oszczednosci stano-
wi wystarczajacy warunek wzrostu inwestycji. Warto
zauwazy(, ze we wzroscie gospodarczym podstawe
stanowig oszczednosci, Klasyczne teorie ekonomiczne
podkreslaja znaczenie oszczednofci dla wzrostu. Eko-
nomisci argumentujg rowniez, ze oszczednoscl wyge-
nerowane w wyniku znacznego przyplywu dochodéw
sg kluczowe dla wzrostu gospodarek $wiatowych,
a zwlaszcza wzrostu gospodarek krajow rozwijaja-
cych sie. W istocie, oszczednoSci stanowig fundament
gromadzenia kapitatu i, niewatpliwie, wzrostu.

Co ciekawe, od ponad trzydziestu pieciu lat odno-
towuje sie znaczny wzrost w akumulacji oszczedno-
§ci w niektérych gospodarkach takich jak gospodar-
ki krajow Azji wschodniej. Niestety, w krajach Afryki
Subsaharyjskiej, Ameryki Lacinskiej i na Karaibach
odnotowano znaczna stagnacje czy raczej spadek
oszczednosel (Loayza, Schmidt-Hebbel, Servén, 2000).
Te rozbieznoéci stanowia znaczny problem, nalezy
jednak zauwazy¢, ze decyzja o oszczedzaniu moze byt
spowodowana czynnikami zewnetrznymi, zawodno-
$cig rynku, a oraz prawdopodobnie rowniez innymi
nierownosciami zwigzanymi z polityka, ktére znie-
checaja do oszczednosci.

Coraz wiekszy niepokdj, zwlaszcza wérod ekono-
mistow zajmujacych sie rozwojem, wzbudza kluczo-
we znaczenie oszczednos$ci w pozyskiwaniu funduszy
w wyniku oszczednosci krajowych. Zgodnie z powyz-
szym Chete (1999) podkreélil, ze niewystarczajgce
oszczednosSci prowadzg finalnie do znacznego spad-
ku inwestycji i spowolnienia wzrostu gospodarcze-
go. Ponadto, uznaje sie, ze dalsze spadki inwestycji,
ktore prowadza do wiekszego spowolnienia wzrostu
i zmniejszenia puli oszczednoéci, majg swoje Zrodlo
w domniemanych wysitkach podejmowanych przez
gospodarki mniej rozwinietych krajow w celu popra-
wy niektérych zewnetrznych nieréwnoSci w drodze
obnizenia wydatkéw publicznych i tym samym obni-
Zenia popytu zagregowanego.

W Nigerii, z uwagi na trudnoéci z oceng przycho-
dow generowanych z sprzedazy zasobow takich jak
ropa naftowa i inne eksportowane produkty podsta-
wowe, odnotowuje sie znaczne rozbieznoSci pomiedzy
poziomem dochodéw gospodarki a stopg oszczed-
nosci. To z kolei doprowadzito do obnizenia poziomu
inwestycji, a nastepnie spadku oszczednodci i zmniej-
szenia akumulacji kapitatu, Bedgca jedng z wioda-
cych gospodarek w Afryce i aspirujaca do znalezienia
sie wérod dwudziestu pieciu wiodgeych gospodarek
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